Infoblatt — Tokenisierung von
Unternehmensbeteiligungen

Digitale Finanzierung neu gedacht

% Was ist Tokenisierung?

Tokenisierung ermoglicht es, Unternehmensbeteiligungen digital abzubilden und iiber die
Blockchain handelbar zu machen.

Beteiligung erfolgt iiber virtuelle Anteile (Genussrechte)
Umsetzung iiber ERC-20-Token (Ethereum/Gnosis)
Verwaltung iiber Smart Contracts

Kein Notar, keine Handelsregisterdnderung notwendig

Ergebnis: Einfachere, schnellere und skalierbare Kapitalaufnahme

Das Grundprinzip
Virtuelle Anteile verbinden klassische Finanzierung mit moderner Technologie:

¢ Gewinnbeteiligung

e 7 Exit- und Liquidationserldse

&) Ubertragbarkeit der Anteile

e 1 Filschungssichere Dokumentation

Rechtlich: vertraglich geregelt (Auslobung, § 657 BGB)
Technisch: vollstindig digital auf der Blockchain abgebildet

Vorteile fiir Griinder

v Kein Einfluss auf Stimmrechte

v Keine Verwisserung im rechtlichen Cap Table

v Flexible Beteiligungsmodelle (Investoren, Mitarbeiter)
v Zugang zu neuen Investorenkreisen

v Geringere Transaktionskosten



Besonders geeignet fiir friithe Finanzierungsphasen

2% Vorteile fiir Investoren

v Klare wirtschaftliche Anspriiche

v Transparente Beteiligungsstruktur

v Einfache Ubertragbarkeit

v Digitale Verwaltung (Wallets wie MetaMask)

Beteiligung wird handelbar, nachvollziehbar und effizient

Il Bewertung & Preisermittlung
Die Bewertung erfolgt nicht durch ein starres Modell, sondern durch Verfahren:
1. Letzte Finanzierungsrunde
2. Sekunddrmarktpreise

3. Gutachten (inkl. Gegenbewertung)

Formel:
Preis pro Anteil = Unternehmensbewertung / fully diluted Cap Table

A Cap-Table-Effekt (vereinfacht)

e Rechtlich: unverdndert
o Wirtschaftlich: Verwésserung

Beispiel:
Ein Investor erhiilt 20 % wirtschaftlichen Anteil — ohne Anderung der Gesellschafterstruktur

Technologische Grundlage

Blockchain (Ethereum / Gnosis)
ERC-20 Tokenstandard

Smart Contracts (auditiert)
Wallet-basierte Verwaltung



v Transparenz
v Sicherheit
Vv Nachvollziehbarkeit

Fokus auf Rechtssicherheit statt Geschwindigkeit (Layer 1)

Herausforderungen

Regulatorische Unsicherheiten (EU vs. deutsches Recht)
Skepsis vieler Investoren gegeniiber Blockchain

Kosten bei Layer-1-Transaktionen

Bewertungsfragen im Exit-Fall

Kommunikation & Vertrauen sind entscheidend

Strategische Bedeutung

Tokenisierung hat das Potenzial, die Unternehmensfinanzierung grundlegend zu verdndern:

Demokratisierung von Kapitalzugang
Offnung fiir neue Investorengruppen
Verbindung von Kapitalmarkt & Technologie
Grundlage fiir digitale Finanzokosysteme

Besonders relevant fiir Start-ups und KMU

Unterstiitzung durch MeisCon

Ich begleite Sie bei:

Auswahl geeigneter Tokenisierungsplattformen
Strukturierung Threr Finanzierungsstrategie
Investorenansprache (Private & Public Fundraising)
Integration in bestehende Kapitalstruktur

Ziel: Effiziente, digitale Kapitalbeschaffung
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