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Immobilienfinanzierung

kurze Vorstellung von persénlich / sicher / unabhangig

OLAF ZAHN | Immobilienfinanzierung

' -1967 geboren in Braunschweig

- 1989 Finanzdienstleistung nebenberuflich

- 1994 Selbstandigkeit

| - 2014 Grundung der Olaf Zahn | Immobilienfinanzierung

= m,.; Berufliche Qualifikationen in der Finanzdienstleistung
\_"‘ e Versicherungskaufmann (IHK)
, ~ ¢ Fachberater Finanzdienstleistung (IHK)

4 e Fachwirt fir Finanzberatung (IHK)

y seit 2000 Schwerpunkt in der unabhangigen Bau- und
~ Immobilienfinanzierung mit Gber 200 regionalen und

y Uberregionalen Kreditinstituten tatig
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Themen des Vortrags

Beschlussfassung der Bundesregierung
Ziel der neuen EU-Regulierung
Was regelt die WIKT — Wohnimmobilienkreditrichtlinie?

Was regelt die WIKT — Wohnimmobilienkreditrichtlinie nicht?
Neue gesetzliche Zulassungsvoraussetzungen fiir Immobiliardarlehensvermittler
Folgen der neuen gesetzlichen Regelungen gem. § 34i GewO

Informationspflichten

Zukunftsaussichten der Branche (Immobiliardarlehensvermittler)
Wie erfolgt die WIKR in der Praxis?

Was verlangen die Kreditinstitute?

Vorgehensweise in der Mandantenberatung

Ausweitung der Kreditwirdigkeitsprifung der Kreditinstitute

Beratungspflichten der Berater
Persdnliche Erfahrungen seit der Einfihrung der Wohnimmobilienkreditrichtlinien
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L—(1esetz
Anderu ng”m\femrdnung

Gesstns
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Immobilienfinanzierung

Die Bundesregierung hat am 15.07.2015 den Gesetzesentwurf zur
Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 04.02.2014 Gdber Wohnimmobilienkredite
beschlossen.

Inkrafttreten am 21.03.2016
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Ziel dieser EU-Regulierung:

einen hOheren Verbraucherschutz der kreditgewshrung zu
erreichen.

Hintergrund war die Finanzkrise 2008/2009, in der viele Kreditnehmer
durch teilweise betriebswirtschaftlich nicht verantwortbare Kredite in

wirtschaftliche Schwierigkeiten gebracht wurden.
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Agenda

- Was regelt die neue Wohnimmobilienkreditrichtlinie (WIKR)?
- Neue Zulassungen des Immobiliardarlehensvermittlers

- Was andert sich genau?

- Chancen / Risiken und bisherige personliche Erfahrungen
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Was regelt die neue Wohnimmobilienkreditrichtlinie (WIKR)?
neueBegrifﬂichkeit:| MMOBILIARDARLEHEN

Gem. § 34 i GewO: Gewerbsmalige Vermittlung von Darlehensvertrage,
welche durch ein Grundpfandrecht besichert sind oder fir den Erwerb
oder die Erhaltung des Eigentums an Grundstlcken, an Erbbaurechten
oder Fertighausern.
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Was regelt die neue Wohnimmobilienkreditrichtlinie (WIKR)
nicht?

Vermittlung wird nicht gem. § 34i geregelt

- Arbeitgeberdarlehen

- Immobiliarforderdarlehen

- Blankodarlehen ohne Grundschuldeintragung
- Bausparvertrage

- Ratenkredite / Konsumentendarlehen
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Neue gesetzliche Zulassungen fir
Immobiliardarlehensvermittler

Gem. der am 21.03.2016 inkrafttretenden WIKR durfen nur noch Bau-
und Immobilienfinanzierungen vermitteln, sog.

Immobiliardarlehensvermittler, die eine Erlaubnis nach § 34i der
Gewerbeordnung haben.

Ubergangsfrist bis zum 21.03.2017
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Lt. WIKR mussen Baufinanzierungsberater lhre Sachkunde

durch eine entsprechende Berufsqualifikation
nachweisen.

Immobiliardarlehensvermittlungsverordnung (ImmvVermV)

- Immobilienkaufmann

- Bankkaufmann

- Sparkassenkaufmann

- Geprufter Immobilienfachwirt

- Geprufter Bankfachwirt

- Geprufter Fachwirt fur Finanzberatung

- Geprdufter Fachwirt fur Versicherungen und Finanzen

- Geprdufter Fachberater fur Finanzdienstleistung, sofern eine zweijahrige Berufserfahrung vorliegt
10.08.2016 WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 11
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Berufshaftpflichtversicherung
Ist nun obligatorisch

Grundlage ist die Bestatigung der Versicherungsgesellschaft gg. der
zustandigen IHK.
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Folge der neuen gesetzlichen Regelung
gem. § 34 1 GewO

Die WIKR erhsht den Verwaltungsaufwand durch hOhere
Beratungs- und Dokumentationspflichten und

fuhrt u.a. durch die obligatorische Berufshaftpflichtversicherung zu
hdéheren Kosten!

10.08.2016 WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 13



A\
] | OLAFZAHN

Immobilienfinanzierung

Folge der neuen gesetzlichen Regelung gem. § 34 i GewO durch h 6 h e re Be rat u n gS' u n d
DO ku m e ntat i O n S pfl i C hte n in den Beratungsgesprachen

bevor Beratungsleistungen erbracht werden, muss der Darlehensgeber

den Darlehensnehmer uber zahlreiche Einzelheiten gemald Artikel 247 § 18 EGBGB
informieren.
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vor der eigentlichen Beratungsleistung

Abfrage von Kundenpraferenzen
Vorvertragliche Informationen

Checkliste zur Risikoaufklarung
ESIS — Europaisches Standardisiertes Merkblatt

Darlehensvermittlungsvertrag
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Es droht eine ,,Papierschlacht”

und es wird fur Berater / Vermittler

schwer sein, selbststandig eine

o effiziente,

e juristisch wasserdichte
Beratungsdokumentation

zu gewahrleisten!

... ohne dabei lhre Kernkompetenz, die
Vermittlung von Immobiliarkrediten zu
vernachlassigen!
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Weltere mOg“Che FOIgen der neuen gesetzlichen Regelung

gem. § 34 i GewO durch hohere Beratungs- und Dokumentationspflichten
sowie Anforderungsprofile

Mittelfristig wird die Zahl der Baufinanzierungsberater sinken, da nicht
alle die Qualifikationsvoraussetzungen gem. § 34i GewO erfillen
werden!
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Wie erfolgt die Umsetzung in der Praxis?

Der Mandant erhalt eine Terminbestatigung per E-Mail zum Erstgesprach vor der Beratung mit
folgenden Informationen:
(gesetzliche Informationspflichten des Beraters)

e  Datum / Uhrzeit und Ort der Beratung

e Haushaltskostenaufstellung

e  Selbstauskunft (ohne Schufa-Vollmacht)
e Vorvertragliche Informationen

e Praferenzen

e  Kurzvorstellung der Beraterin / Berater

10.08.2016 WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 18
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Darlehensvermittlungsvertrag und vorvertragliche Information

Inhaite naoh den

| Darlehensvermittlungsvertrag und die
e vorvertraglichen Informationen

1. Autrsg

2 Lestungsengex¥osten

3. Ausiagenersaz

4. Rechie und Plichien der Veriragspartner
5. Streaschichaung

€. Angsben des Vermimers

7. Wigemssdeiehrung

Auftrag
Leistungsentgelt / Kosten

. Auslagenersatz
— o Rechte und Pflichten der Vertragspartner
= —— Streitschlichtung

nachfogend “Autraggeder perannt

Angaben des Vermittlers (Berufsqualifikation)
Widerrufsbelehrung

urd

NOoOUEWN R

Olaf Zahn I 1/38100 Br
Telefon: 0531.61281-222 FAX: 0S3161281-229
EMal: rfoofzabn.de Mobi: 01773285543 Hemepage: www oaf-zar ot

nachfoigend “Vermitter” genannt) schileflen foigenden Darienensvermitiungsvertrag:
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Praferenzen fur lhre geplante Immobilienfinanzierung

Themen ihrer zukUnfigen Friferenzon:
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= Praferenzen

S der zukilinftigen Finanzierung

Z| NS b| N d u ng (mittelfristige oder lange Zinsbindung)
HOhe der Rate (genaue Planung oder von ...bis)

Sondertilgung

I_a Ufze |t (in Jahren oder bis zur Renten)
Tilgungssatzwechsel
BereItSte| | u ngSfre|e Ze|t (wann wird das Darlehen bendotigt)

Bestandteile der Finanzierung wmw, ssv, etc)
ZE|t||Ch er Ra h Mmen (konkrete Finanzierungssituation oder Planung)
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Wichtige Informationen lhrer zukiinftige Bau- und Immobilienfinanzierung

Einkcmmen der Aniragestelier
It Enkommen kann sich durch verschisdene Umstinde vermrgem
DasistzB.
+ Todesl / Krankhet ! Bensfsurrsnghes
o Amemiosgier
+ Trennung
« Entrtt ns Rentenafer
* Gemaimanpassungen
WeSRers Enkinfie wie Metennahmen oder KapiaierrSge kinnen ebenfals Schwankungen unteriegen.

Ole soke ger Prer Ereoe G soiten Se
mit einem Versic? Oper Fve Absicher sprechen

) "W haDen enen ersicherungseTpentsn UNd werden diese mit enbezehen
) Wr haben keinen konkreten Verschenungsexpenen und sing fir eine unverbindiche Empfehiung dankbar.

| Bameriungen

Inctanahaitung der immobille
Ene immoblie bendtigt Im Laufe ihrer Nutzung regeimaiige insiandratungzmalinahmen.

¢  Inzbesondere be Sieren Immobiien kann der Beanr? im Laufe der Zet haher werden
*  Bei Neudbauten oser grundiegend sanieren immabiien st das O st spSler noawendy

n jegem Fad soiten Sie nierflr fortaufence Ricxagen bicen, um etaaige Malnahmen nanzeren zu kénnen.
| Bemenungen

1VU.VO.2VLV
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Wichtige Informationen flir lhre Bau-
und Immobilienfinanzierung

Einkommen der Antragssteller

(z.B. Tod, Krankheit, BU, AU, Trennung, Rente, etc.)

Instandhaltung der Immobilie

(Hinweis auf regelméliige InstandsetzungsmaRnahmen)

Wert der Immobilie kann sich verandern

(Entwicklung des Wohngebietes, Arbeitsmarktlage der Region, unvorhergesehene Schaden)

Zinsanpassungen bei variablen Darlehen

(wird an der Entwicklung des Kapitalmarktes in Abstanden festgelegt)

Zinsanderungen nach Ende der Zinsbindung

(Hinweis auf Abweichungen des urspringlichen Zinssatzes)

Zusatzliche versicherungstechnische Hinweise zur

Be ratun g (zur Absicherung, Altersvorsorge, Vermogensaufbau, steuerliche Aspekte)
WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 21
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Ihre Unterlagen-Checkliste

FOr die Beratung urd

Sowle den ansChBeflanden ADICTIULS des Kredtvertages

mmmmwmmmamdmanWW wenn die hierflr bandtigten
rm—mnumurﬂgwmmuqmm For de Curchflivung ener

g istde 'g der erfordertich:

DR

gen

Sebzauskun®
SchufsEnusrung
DanenersvermIIURgsvenerbaning und vorvenragiche Informasonen

-] der e

Beanrgzackuentaton

m gem. § 6553 (Abs. 2 Salx 1) BGB LV.m. At 247 § 13 EGBGE

e e e e e

Geraltsnacheese der letrien dred Monate
Geralabrechnung vom Dezember des Voratres
Astuese Rertenauziinfie

Ihrer | bez prvaen “en
Fhrer
Letzten sxtuetien Er /Er arng
Peronaiausweis
Emmgeanachwels
aes Af Gber Ihren

Letrter voilstindger Jatvesabschiuss | Blanz und Gu\' tew letzte Ennasmendberschussrechnung
Befrisbowirtschaftiche Auswertung (BAWA) per Dezember des Vorjatres inki. Summen- und Saideniste
(sofern |etzter | eme g Micht per 31. Dezemper ges Vonahres

| wenn der e Er ianger 33 2 Jalve Zurlcieg)
&Wmﬂrm Anisge) wmwmmw

10.08.2016

Checkliste

e Selbstauskunft

D Personliche Angaben zur Person, Beruf, etc.

 Einkommensunterlagen

(Gehaltsnachweise, Berechnungen der gesetzlichen, privaten und betrieblichen Altersversorgung,

I OLAF ZAHN

Immobilienfinanzierung
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aktuelle Kontoauszlige von Vermogen und Verbindlichkeiten, etc.)

e Objektunterlagen

(Exposé, bautechnische Berechnungen der Wohnflache, umbauter Raum, Wohngeb&audeversicherung, Flurkarte, Lageplan,

Nachweis erfolgter Modernisierungsmanahmen, Teilungserklarungen, Aufteilungsplane, aktueller Grundbuchauszug etc.)

WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN
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|/\

Objektunterlagen bei Hausern

Exposé

Objektfotos (Innen und Aulden)

Grundrisszeichnungen / Querschnittzeichnungen

Wohn- und Nutzflachenberechnung

Berechnung des umbauten Raumes

Baubeschreibung und Objektbeschreibung
Wohngebaudeversicherung

Aufstellung bereits durchgefihrter Modernisierungsmalinahmen
Flurkarte / Lageplan

10.08.2016 WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 23
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Immobilienfinanzierung

Objektunterlagen bei Eigentumswohnungen

zusatzlich

Teilungserklarung

Teilungserklarungsnachtrage
Aufteilungsplan

Sondereigentum

10.08.2016 WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 24
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Objektunterlagen bei Immobilien
mit Erbpachtgrundstiicken

Erbachtvertrag

zusatzlich alle Nachtrage des Erbpachtvertrages

10.08.2016 WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 25
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I/~T OLAF ZAHN
Immobilienfinanzierun q persénlich / sicher / unabhédngig
Ihre private Haushaltskostenaufstellung
Ennanmen
Mandant
- — : dusnaltsKkosienaurstenung
Frau Arzani der MonatsgehSier __x  Nefioemiommen
Mingerges —)
Heer ohre BerDoksichtgung Grasfeatones
Frau ohme Berlicksichiigung Grfatoner 1
Zusammerfassung oer Metenanmen I sien Otyeker Met=rahmen — pesamt . E I n n a h m e n
Hemr seftwern: _____ Neperatgrst €
Erau sentwarn heeratgeat € ~
— g e Sparplane
EOnns s 2o nIRr g 0sr TAgIaL Aopiner Cowrn £
LD 00JUICNSE OIS I STIMeD
e Haus und Wohnen

Zparpidne

O e B B e * Verpflichtungen

e Sachversicherungen

- ommom

L

e Absicherung und Vorsorge

2

e Steuern und Beitrage

e Lebenshaltungskosten

1U.V0.2U1D vwOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 26



A\
1 | OLAF ZAHN

Immobilienfinanzierung

f"f CLAF ZAMN
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persénlich / sicher / unabhdngig

w o0

> Erstgesprach

2 ::fugephnler Neubau eines Einfamilienhauses

L] e Vorstellung des Bau- und Immobilienfinanzierungs-
~ konzeptes anhand der Imagebroschire

=

< e Vorteile der bankenunabhangigen Beratung
P

— e Serviceleistungen

= g

< |

o0 e Zielsetzung des Konzeptes
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Was ist Ihnen wichtig?

-
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Immobillenfinanzierung

‘Wenn Sie sich mit dem Erwerd einer Immobile beschiftigen, sei e3 ein Neu
Bau oder Kauf einer gebrauchiten iImmobiie tehen Sie vor einer der wich.
tigsten Entscheidurgen in hrem Leben!

Dabei gitn e wichtige Eckpunite in Ihrer persdnlichen Manung

* Wie hoch soll ihre nukGnftige monatliche Darehensrate sein?

* Weiche Tirsbindurgszeien snd gewlnsche?

* Weiche Fvdermdglichkesten kinnen Sie in Anspruch nehmen?

* Wedhe Schirhellsaipelte sind bei einer Finanzierung Iu beachten?
* Welche Fexibilitat kinnen Se bei einer Finanzierung ratzen?

Uniter Barlckucigang Ihrer privaten SEUation emalehien wie gais. einen
Mix aus kurz , mittel- und binglristigen Zinsbindungen. Einige Sanken bieten
Zinsbindungen bis 2u 30 Jabwen an. Dies bietet Ihnen gréfitmbgliche Sicher
heit vor unerwarneten Zncinderangen.

= Wie hoch ist thre heutige Einkommenssituation?

* Welche fisen/Lonstanten Kosten falen regeimiflg an?

* Was hostet die Absicherung Bwer Snanziellen Existen:?

lthrer heutig:
e
—_—— - Welche Sparpidne ruizen Sie bereits?
— - = Welche Verpfichtungen haben Sie?
e —
— o

* Welche vanablen Lebe nshaRungshosten haben Sie?

Durch Salderung threr sktuellen Einnahmen mit thren Ausgaben erhaiten Sie
einen Uberbiick dber Ihre frel verfigbare monatliche Liguidite.
Arachbefend stellen wir Pre Vermdpenswerte usammen und legen fest,
wetichie Mittel als LiQuititsreserve bes INnen verbieiben und woiche i
Eigenbapital in Ihre Bau und Immobilenfinanzierung eingesetst werden
kdnnen

Bau- und immobilienkostenaufstellung

Bai ewnem Newdau oder dem Erwerb einer gebrauchten immobike mit

ung bow. S iR et wund konbrete Fest
legurg der sinzeinen Kosten der entscheidende Faktor,
Viele grofle und vor allem kieina " werden

Retragen, um die Gesamiosten so §enau ru berMem und damit die 0r Sie
ndtige Kalkudavonssicherhet o gewinnen.

Oabei gt e5 auch, hre Eigenlestungen richtig snzuschdten! Gine fakiche
Einschatzung Fwer Ieithichen Moghcraeitan birgt das Redko. wirvend der
Bauphate einzene Gewerke mcht MEnr selbal &relen 2u KONNen, sondern
durch Dritte ausfCfwen zu lassen. Dies f3hrt unweigerbch zu ZeitverzOgerun.
e wnd deutlichen Mehrkosten

‘Wir kalkusieren die Gesamthosten unter Berucksichtigung von Sicherheitere.
serven rur Vermeidung einer unndtigen Nachfinanzierungsgefahr

I OLAF ZAHN

Immobilienfinanzierung
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Erstgesprach

aktives ,,gemeinsames Arbeiten” vorab durch das Backoffice vorbereitete
,grobe Erfassung”im Finanzierungskonzept

 Haushaltskostenaufstellung

e Bau- und Immobilienkostenaufstellung

e Banktechnische Bewertung der
e - aktuellen Kreditwurdigkeitsprifung
e - Beleihungswertermittlung
e - Eigenkapitalquote

e - Gesamtlaufzeit der Finanzierung
WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 28
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T ouarzann persénlich / sicher / unabhidngig

nnnnnnnnnnn imanierung

pnr shEmmsso==s Zejtaufwand fir das erste

- o Gesprach ca. 60-90 min.
=) TS Mandant lernt schon die

B T ersten Bankkonditionen

|| Jlive” kennen

weee ===\ = oo lo oo Aushandigung der ersten

R | SRR Aufzeichnungen als
Gesprachsprotokoll

Aktuel betrigt die Gru
* 15400€j0 fn
. 1ES00CfHje

e Vereinbarung zum nachsten
Termin zur umfangreichen

Konzeptprasentation
10.08.2016 WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 29




2\
| | OLAF ZAHN

Immobilienfinanzierung

Ausweitung der Kreditwurdigkeitsprufung der
Kreditinstitute vom Gesetzgeber

e auf Basis der heutigen Bonitat
e nach Ende der Zinsbindung

e zum Rentenbeginn auf den jeweiligen Darlehensnehmer

10.08.2016 WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 30
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Bankinterne Vorgange

e Alle Vertrage mussen Uber ein WIKR internes konformes System erfasst werden
e gesetzlichen Rentenbescheide werden berucksichtigt und nachgewiesen werden

e privaten Rentenberechnung aus Versicherungen werden bericksichtigt

e Kleinkredite

Damit wird eine sog. Zukunftsprognose ermittelt, die dann zur abschlieRenden
Kreditentscheidung fuhrt.

10.08.2016 WOHNIMMOBILIENKREDITRICHTLINIEN 31
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Immobilienfinanzierung

Beratungspflichten des Beraters

Vorstellung verschiedener Finanzierungsmodelle mit Zins- und Tilgungsplane
Laufzeit der Finanzierung, Gesamtkosten der Finanzierung

Auskunft Uber das Zinsanderungsrisiko (Veranderung des Marktzinses) nach Ende
der Zinsbindung

Auskunft Uber Finanzierungsrisiko bei Renteneintritt

Die Beratung und die Finanzierungsempfehlungen mussen schriftlich dokumentiert
und ggfs. auch begrindet werden.
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300.000,00 € e - . . .
Verhiltnis / Laufzeiten der verschiedenen Tilgungsanteile

250.000,00 € e Restschuld bei 1 % Tilgung | e Restschuld bei 2 % Tilgung

@ Restschuld bei 3 % Tilgung
200.000,00 €

150.000,00 €

100.000,00 €

50.000,00 €

ca. 23 Jahre ¥ ¥ ca. 31 Jahre 1 ca. 50 Jahre

20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67

0,00 €
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persénlich / sicher / unabhédngig

Zinsanderungsrisiko

Ihre persenliche Baul Hur Frau Mustermann und Herrn Mustermann

Zins- und Tilgungsentwicklung

1.600,00€

—Tinsanteil

1.400,00€ v
Tilgungsanteil

1.200,00 € —
o itl. Annuitdt —

1.000,00€

800,00 €

600,00 €

400,00 €

200,00€

0,00€ l—

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
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Veranderung der Liquiditat

i‘Ar QLAF ZAMN
Lol tnli = anatviui

Einkommenssituation
Vermogen

Ausgaben
Darlehensbelastungen
Bewirtschaftungskosten
Steuern und Beitrage

Versicherungen

Veranderung der Unterhaltskosten fiir Auto oder

ZUKUNFTIGE!

offentliche Verkehrsmittel
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HEUTE GRAFISCHE AUFTEILUNG IHRER AKTUELLEN AUSGABEN

Aktuell zur freien Verfigung /
Liguiditat \ i }
Sparpléne

Lebenshaltungskosten

Absicher urénd Vorsorge
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Zukunft .
GRAFISCHE DARSTELLUNG IHRER ZUKUNFTIGEN AUSGABEN

Aktuell zur freien Verfigung /
Liquiditat / /

_Sparplane

lhre monatliche
Mehrbelastung

Lebenshaltungskosten

Absicherung und Vorsorge
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lhre monatliche Mehrbelastung 301,79€

Stellen Sie sich dabei immer die Frage:

S
p—

- Konnen Sie die ermittelte
& ,{ Mehrbelastung ab sofort sparen?

e e
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Immobilienfinanzierung

Persdnliche Erfahrungen

seit der Vorbereitung und Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinien

e anfanglich wurde kein Neugeschaft mehr angenommen

e aktuelle Bearbeitungszeiten bei Einreichung der Finanzierungsakten haben sich
deutlich verlangert (i.d.R. 2-4 Wochen)!

e Banken lehnen Finanzierungen ab, wenn die Antragssteller alter als 50 Jahre sind
und mit der geplanten Rate nicht bis Beginn des Renteneintrittes schuldenfrei sind

* Banken geben bei entsprechenden Finanzierungsvarianten auch die Tilgung vor,
um den Kunden vor dem Zinsanderungsrisiko zu schttzen.

* Finanzierungen mit einer geringen Eigenkapitalguote werden eher abgelehnt
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persénlich / sicher / unabhdngig

Alle in diesem Vortrag vorgestellten Dokumente
und Informationen finden Sie auch auf meiner
Homepage

www.olaf-zahn.de
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